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THKOPAT BAHKJTAPUIA CAMAPAJIN 3AXUPA TAINIKHNJI OTHULI
OPKAJIA KPEJIUT HOPT®EJIM PUCKUHU BOLIKAPHIILI

3.Canaxynoes

V3oexucmon Pecnybauxacu bank-monus akademuscu Ma2umpanmu

Annomauyusn. bank akmuenapu macHugianumuRy mypu tynea Kyuuid, yYHU
ooumutl Hazopam Kuiub oopuwi, O6aHK mMuzuMuoa Oyraémean Yy3eapuuiap
MOCIAUIMUpUWL, MACHUDAAW ME30HNAPUHU UWNA06 YuKuw OauKiap camapaniu
Gaonuamunune eaposuoup. banxk axmuenrapu macHu@aaHeAHOA MYAMMONU
AKMUGIapHu  OJOUHU ONUWL 8a Kamaumupuwi wopaiapu kypuiaou. I[llynoai
yeynnapoan bupu ccyoanap (akmuenap) oyuuia MymKur 0y1ean UyKomuuiap yyyH

3aXUPANAPHU MAWKUTL IMUUL XUCOOTIAHAOU.

Tacuud, (apabua capanami, TapTUOra COJMIN) KilacCcUpuUKalus —UiIM EKU
MHCOH (PaoNuATHHUHT OMPOp coxacura ouj y3apo Oup Xui TyrryHdaigap. TacHud
xap Oup (paHra xoc MyXuM MaHTUKHM aman OYnuO, YHUHT BocuTacuaa mry (ax
Joupacujia TYIUIaHTaH OWiMMiIap KaThbui TapTuOra conmuHanu. TacHudmani-mnaBp
yrumm ~ OwiaH — ypraHwiaérraH — OOBEKT  XaKuJaru  OWIMMIAPUMUZHHUHT
PUBOKJIAHHIIIUTA MOC PaBHIIAA TAKOMULIAIITAPHO, Ty3aTHIHO, PUBOKIAHTHPHUO
oopunaan. TacHudnam xap Oup TymIyHYaHWHT Ta(akkKyp TU3UMUAArd YPUHHUH
aHuky1ad Oepanu. TacHudiam HaTWKacuIa XOCUJI OYiIraH OWIMM TpEeAMETHUHT
acocuil XyCycHWSTIapu XaMmJa yiap Yypracuaard MyHocaOaTiapHU aHWKJIAIra
VIMKOH sipaTajgy Ba Oy OUIMMIIap TApTUOTa CONMHTaH XUCOOIaHanu .

Kpenutr xatapuHuHr OaHk (paoJIMTHTa TabCUPU HATHIXKACU YIIApOK ccyaaiap
Oyiinya 3XTUMOJIJIaTH 3apapHH KOIUIAII YIyH 3aXupanap sSpaTHll 3apypaTH ro3ara
kemaan. Maskyp 3axupa OaHKJIAPHUHT MOJHSBUN (aoiuaTu ydyH OapKapop

IApOUT SPATWIMIIMHU TabMUHJIANAM Ba ccymanap Oyinda KypuiraH 3apap

1 Y36eknctoH Munauii SHumknoneamacu. 8-tom. T., 2002 iun, 293 6.
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XUCOOMaH YUHPHIUIIM MyHOcabaTy OwjaH KUMaT TEOpaHUIIMHU 4YeTial YTl
UMKOHUHU Oepanu. Ceynanap 6yiinya 5XTUMOJIJIard 3apapHy KOILIall YYyH 3aXupa
0aHK Xapa)kaTyiapura KUpUTWIAUraH akpaTManap XUcoOuAaH MaKIIaHTUPUIAIN
Ba YHJIAH acocuil Kap3 Oyilmua Kap3jopiap TynamaraH ccyla Kap3uHHU TYIall
YU4yHTMHa (QoiinanaHuiaim.

[ysmait kumuod, GaHKIap TOMOHUAAH cCyanap Oyinda SXTUMOJIary 3apapHu
KOIUTAIll YY9yH 3axypayiap SpaTWIHUIIA OaHK axpaTrraH KPEeAUTHUHT OUp KUCMU
KalTapuiMaciiurd OKuOaTuja TycaTJaH 3apap KYpHUIl OMWIMHM UCTUCHO KHIIHII
(cyrypranam) Oyiinua camapaid METOJl XHcoOiIaHaau, OUpOK 3axvupa XUCOOHIaH
TYJIaHUIITY Kepak OYJraH 3apap XaKMUHU OCJITHIIOBYM KPEIUT XaTapu MUKIOPUHU
yTa aHWK OeNTuIalIHu Tanad dTaau.

Ccynanap 0yiinya MyMKUH OYJraH WYKOTUIUIAD YUYH 3aXHpaidapHHU TalIKUJ
ATUII MyaMMOJIapu OMpUHYM HaBOATAa KPEOUT pUCKIApU OWaH OOFJIMK, YyHKHU
OaHK aManuéTUAa aKcap Xouiapaa OaHKIapHUHT OAaHKPOT €0 YBJIOH KWIMHUIIUTA
“émon” kpeautiap cabab Oynamu. Kpenutr xaBdu (pUCKH)HUHT HKTUCOAUN
MOXMSTH Kypuiaa€TraH MaB3YHUHT OONUTAHFUY HYKTacu XucoOmaHamu. Kpemut
PUCKMHMHT MOXHUATHHHM TYIIYHMAacIaH TypuO 3axXWpajapHUHT MabHOCH Ba
aXaMUSITUHU aHUKJIA0 OJHII KUIHH.

3axupanap HUMa YYyH SpaTWINIIY, (KaHJal XxaTapHU KOIUIall Y4yH), KaHAal
Makcaara capiaHUIIM, Kalcu KouJajapra Kypa MIaKJJIAaHWIIW, VYIapHU
MIAKJUIAHTUPUII Ba HWIUIATHIN SPKUHIUTH KAl Japakajga »dSKaHJIWrd OaHK
3aXMpaJlapuHU I[IAKIJIAHTUPHIL Ba HIUIATUIN TapTuOuWHU Oenrunaiau. bank
3aXUpajlapUHUHT XaMMAacUHU OaHK XaTapuHU CyFypTajall y4yH spaThiaJiuraH
MabJIyM TU3UM €0 XHucoOaall MyMKUH.

XVKaIUK IOPUTYBUH CYOBEKTHUHI MOJIMSBHI aXBOJUIa TabCUP KHJIAIUTaH
Xap KaHJal KyTWIMaraH, HOXYII, (aBKYJIOoJJa Ba3uATIAp, OJaMJIAPHUHT aTaluH
¢ku Ounmall  KwiraH Xxapakarjapy, OJJWHJAH KyTWiraH €KM KyTHJIMaras,
XQJIOKATIU KU XaJIOKaT OyIMaraH Xojaucaiap 3axupa spaTuiira 00beKTUB 3apypar
TYFIUPAJIH.

3axupa ApaTUIIIaH YMyMUWH MakcajJ JapOMaJHUHI OUp KUCMUHHU JapXoJl
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TaKCUMJIAIIAaH YIUIa0 KOJMII Ba YHHU KellaXKakJard KyImuH4Ya MaBXyM MOJHSIBUN
MyaMMOJIapHU ~ Xajl KWJIWII Y4YyH cakjiad Kkydumpgan wubopar. 3axupa
peXKalalUTUPWIraH  Xapaxkarjiap  KyTWIraHgaH OpTHO  KeTraHja  Xawm,
peXalallTUPWIraH JaBpAa JapoMaj Macain0d KETUIIMHU KOMIICHCAIMS KUJIUII
Y4yH XaM Kepak Oynumu MyMkuH. LIyHUHTIEK, 3axupaiap MOJIUSBUIA MaOiariap
y3unHnuiap OwminaH kenud Tymaérrania, ynapra Oynaran tamadra MOC KelMaraHnaa
XaMm sIpaTUIaau.

bank 3axupanapu MoausiBHi MyHOCa0aTIap TU3UMHUA MyXHM YPUH 3rajuiarad
aneMeHT OYnu0, ymapHUHT spaTUauM OaHK (AOTUATHHUHT XYyCYCHUSTIapUaH
Keaud 4YMKaad Ba MyKappap paBHIIJIa MabliyM XaTapra *a3M KWIWII 3apypaTu
Owian Oornukaup. bank Oaxkapran nespiu xap KaHiail omepaius xatap OuiaH
OOFIMK OYIMO, YHUHT Japakacu TypJid OMUILIapra OOFJIHK.

3axupa sSpaTUIl MYaMMOCHHHUHI KYITHMHA >XUXATiIapu OaHK MEHEXMEHTH
MPUHIUIUIAPY TU3UMHra OOFIHK. MEeHeXMEHTAAru pekaJallTUPUILIHUHT YMYMUN
MPUHIMUIUIAPY MYKJA 3aXHpa SPaTUll NPUHUUIN caMapaid OOLIKApyB TU3UMUHU
ApaTUIIa MyXUM VpHH JSrajulaiid. 3axupa spartuin Wynu OuiaH HOTYFpH
MOJIMSIBUM KapOpJIAPHUHT cayiOuii okuOatimapuau  Oaprapad KWIUII MYMKHH.
3axupa sipaTUIl NPUHINUIK OYy3WIHIIM MyMKHUH, aifHaH IIyH7a OaHK (aonusTuaa
IIAKJUIaHAIUTaH 3aXUpaIapHUHT CYObEKTUBIUTH HAMOEH OYau.

3axypaNlapHUHT MYXHM XYCYCUSTH IIyHAaH uOopaTku, yiap Oaprapad
ATWJIAJIUTAH XaTap MOXMITH OWiaH y3BUM OOFiuMK. 3axupayiapra Tajgad HOAHHK
Oynran TakaupAa YJIapHUHT Jlapa)kacl CTOXAaCTUK KOHYHra Kypa y3rapuiu OaHk
3axypanapuia y3 akcuHU Tonaau. bupuHumpaH, OaHK XaTtapu HaMmOEH OYIMILIN
Myanatiaapu  HomabiyM (y ¥3 Tabuatura Kypa Tacogupuidaup), MKKUHUUIAH,
XaTapJaH KypWIaJuraH 3apapH OJAUHAAH Onnubd Oyimaiiiu Ba y KEHI KyJaMm[a
y3rapub Typaau. XarapjaH Kypwiran 3apap OaHKHU OaHKPOTJIHMKKAa OJIHO
KeJlaJMraH gapaxara eTHIIN MyMKHH.

YMymuii Ba Maxcyc 3axupaiap TYIIYHYQIAPUHUHT MaBXyn Tabpudiapu
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OIIMH Kaiij >Twiran®. AMMO y Taluku Geirura acocnanraf: (apk sSrosa ccyia Ba
ccynanap rypyxu opacuna yrkazunaau. [llynunr yuyHn tabpud 6apua Ba3usTIapHU
Kampab onmaiiau. Macanan, Oup Typaaru akTHBIap MOPTPENr ocTura
[IAKJUIAaHAJAWTAH 3aXHpalapHd YMyMHWra KHPUTHII KepakMu EKH Maxcycra?
®opman Oenru Oyiinya KypcaTWITaH 3axupajlapHd YMyMUNTa KUPUTHIL KEpaK.
XakuKaTaH XaMm, arap KpeIuT TaBaKKaJUIapWHU OOIIKapwil Ba OaHK Ha30paTu
Makcaajapuaa Oup Typaaru ccyaanap noprdenura Ourra ccyaa cudaruua Kapaica,
ccynanap nmoptdenu ocTura sipaTWIaIUuraH 3axvupayiap WHAUBUIyall CCyJa OCTHUTa
spaTWIaJUural 3axupaiapjaH HuMacu OwnaH ¢apk Kwiaau?  Anoxuna
MamJlakaTiapjaa Oup TypAarud kpeautiaap noptdenu (myn) Oyimda 3axupanap
ymMyMuil cudaruia, sbHU GopMaUIAIITUPUIITaH OeNTUIapaH Kenud YUKKaH X0Ji1a
HIaKJUIaHaau. bolika KynruHa Mamjakariapaa sca ymoly ycynjia makulaHaIural
3axupagapHy Maxcycra KUPUTHILIAIH.

3axupanapHd yMyMHH Ba Maxcycra aXpaTHIl Me30HW cudarujga KpemauT
TaBaKKAJUIAPUHUHT YCHIIIM Ba CCyAAJAPHUHT KAAPCU3IAHUII XYCYCHSTH Takiud
st MyMKuH. Iy HyKTaum HazapjaaH yMyMHi AeraHja TU3UMIINA (YMYMHil)
XapakTepJard HOKYJIail BOoKeajiap MyHocabaTu OWIIaH sSipaTHIaurad 3axupaiapHu
TYIIYHUII KepakK, YyHKH YOy BOKEaJapHHUHT cajOuil TabCUPU KOHKPET ccyaanap
(KOHKpeT Kap3aopiap) OwiaH uASHTU(GUKAIMSIAHUIIA MYMKHH 5Mac, aMMO
[IAPTHOMAaBUN MaXOypHSITIapHUHT Oapua Kap3gopiap €Ku yJIapHUHT OMp KUCMU
TOMOHHJIAaH Oa)KapWIHIll HCTHUKOOJUIApUHM EMOHJIAIITUPUINM aHUK. Maxcyc
3axupaap KOHKPET Kap3 o1yBUM (PaoUsITUHUHT HHAUBHUIYA (Maxcyc) Xoatiiapu
MyHOcabaTu OwiaH spartuiiaau, ymly XojaTiaap Kap3 OJYBUMHUHT MOJUSBUN
Oapkapopiurura cajOuii TabCcUp KypcaTaad €KM Kap3HM KalTapuil (Xu3mar
KypcaTull) HyKTal Ha3apulaH YHHHT XaTTH-XapaKaTHIard caJOuil KuxaTiapra
umopa Kunaau. byHmaii €npamryBma Oup Typaaru ccypaiap mopTdenu ocTura
IIaKJUIAaHAIUTaH 3aXupanap Y3WHUHT sIpaTUIuII cababura Kapad, xaM yMyMui, Xxam

Maxcyc Oynuy MyMKuH. MacanaH, yMyMHUi UKTUCOIUN Ba3UATHUHT EMOHJIAITYBU

2 XycycaH, byHaain tabpudHm Kanutan 6yinya kennwysaa, 88 (basenb 1), KYypuw MyMKUH.
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Ty(ailyii UCTEBLMOJT KpEIUTIapU MOPTQENU OCTUra IpaTUIIaIraH 3axupainap (ynap
noptdens cudaruga 0eBocUTa akC ATMAraHu yuyH) YMyMUN 3axupaliap cupacura
KUPUTWIMILKA Kepak. beBocura moptdens cupaTHHUHI Nacaluiu MyHocaldaTu
OWiaH spaTUJIAINTaH 3axupaiap 3ca Maxcyc 3axupanapra Kupaiu.

[lyHuHT1I€K, HABOATIArK CaBOJI SXTUMOJH XaM O0p: 3aXUpajapHu yMyMUH Ba
Maxcycra axpaTwil TaMOWWIW Y3WHMU OKJaWaumu? banku ynapHu Typaapra
aXpaTMaclaH yMyMui ‘‘3axupanap” TylIyHYacu OWjiaH YeKJIaHTaH MabKyiaup?
Ma3myHuii HyKTau HaszapjaH OyHJal €4uM eTapiuda >KOU3 OYJIMIIN MYMKHH.
XaKuKaTaH XaM 3aXHUpajapHUHT TypUTra aHUKJIMK KUpUTULIAA (YMYyMHUM, Maxcyc)
dopMan xuxatr (KOHKpET ccylJa KMMMaTHHH 0axoyiall UMKOHHUATH) EKU TaKIU(}
ATWITAH BapUaHTIA KPEAUT TaBaKKAJIMHUHI Ycuil cababiapu Ba 3axupaliapHu
sapaTuil (CCyIagapHUHT KaJpCU3IaHUIIN ) XYCYCUSITH aXaMUATIUPOK XUCOOTaHAIH.
bupok ymly dapkiap y3u 3axupajapHu Typiapra aXpaTUlIHU Tanad KUIMalau.
OkwioHa (UK IOPUTHII TaMOMWIMra Ba TYpaH OMWUIAP WUFUHIAMCHUHUHT
XapaKaTura acocjaaHraH XoJiJla TETMIUIA YI4aMIard 3aXupalapHy [AaKIIaHTHPHIL
erapiu. lllynra kapamacaan, 3axupanap TypJaapuHU cakiaad KOJHII PEeTyJsSTUB, 11y
KyMJIaJlaH COJIMK AacleKTJIapy OuijlaH OKJIaHWIIM MYMKHH. Macanan, OyHnuai
akpatuin (ucKall opranjapra yMyMUH 3axupallapHU SpaTHUIIIa COJIMKKA TOPTHIII
Makcaapuia Kaoys KUJIUHAIUTaH XapaKaTJIapHUHT I0KOPU YerapacuHy YPHATHUII
UMKOHUHU Oepajiu.

Kaxon OaHKMHUHT ccyjanap TacHU(PHU Ba 3axupa TAUIKUI ATUII Macallacu
Oyiinua Xyxokarujgard kupumn cyszuga JKaxon Oanku (kyiuna XXKb) Buie-
npesusient  Yeszape Kamapu (Cesare Calari) Typau mammakariap V3
EHJaNTyBIAPUHYU aMajra olrMpagural Kyuniaru uxaTiaapHu Kaa 5tud yrau:

CCyJaJapHUHT TacHU(pUil Toudanapu;

AroHa ccyaa 6yinyda 1eONTHUHT Iy Kap3 OJYBUMHUHT Y3Ura TaKJAUM 3TUITaH
Oormka ccynanap cudaTuHu 6axomamira TabCUupH;

KaiiTa TapkuO TONTHPWITAH MYaMMOJHM cCylajdapHu TacHuuam Oyinua
Tajadap.

K¥ypcarunran macamanap 6yinda €unamyBnapaard papkiap XakdkaTaH xaMm
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MaBXyd. AMMO yjap Ma3MyHHUI OaxoJalIHUHT Y3Ura Xoc XyCyCUsiTH OWJIaH 3mMac,
Oasiku OaHK Ha30paTH OPraHJApUHUHT V3 BaszudamapuHu amaira OUIUPHUIL
XycycusiTaapu OwiaH mapTiaHrad. byHna y €ku Oy MWUIMA XycycHsITra sra
HazopaT (YHKUUSJIAPUHUHT amalira OIIMPWIMIIM MOJIUN KUXATIaH eTapinya

SIKUH HaTHXXKaJIapHHA 6€pI/IH_II/I MYMKHUH.
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