Ta'limning zamonaviy transformatsiyasi

TUKOPAT BAHKJIAPY MOJUSIBUI BAPKAPOPJIUTUHU
TABMUHJIAIIIA PUCK KOTUIAMACH MOJIEJIN: AXAMUSTH,
AHMKJIAII YCYJIM BA JKOPHI1 XOJATH

Dapxo00xcon Kyoaesuu Xonmamamos

uKkmucoouém ganiapu 00Kmopu, npogeccop

Annomayun. bauknapoazu woxopu myooamu ymeaw Kpeoum YIAYWUHUHZS
acocuti OMUNIApY Kpeoum PUCKIAPUHU HOVPUH OowKapuul EKu MAacvyausmcus
Kap3 oauw (8a xap3s oepuui) éxu mamaiakamodasu UKmucoouil manaz3yni oyauuu
MymxuH. Bowka mymxun 6ynean cababaap - cughamcuz Hazopam eéa 6owKapys,
MONUABULL UHKUPO3 (MACAnaH, KyUMac MYJK) MOMOHUOAH 3HZ KYN MAbCUp
Kypcamean coxanapea 0Kopu MmMabvCup Kypcamuuiu 6a KpeOUmHUHe YCMmuoaH
HA30pamuuHe cycmaueu cabab oyauuiu MymKuH.

Kanum cy3nap: xpeoum pucku, Kpeoum Kuumamu KOppeKmuposKacu,
Ooegonbm, puck odapadsicarapu, Kpeoum KuuMmamu KOPPeKmMupo8KACU, KANUMmMAll

xumosi oygepu, chous pucku, xedxrcupiaul, KOHMPYUKIUK oOygep.

KoHTpareHT kpeaut pucKM XHCOOJaHAJAWraH CTaHAAPT XamJla WYKH
peMTHHITA acocaHTaH EHJANTyBra Kylmmaa Tap3a 0ank KyTriaaéTran oupxanan
TalIKapu JepuBaTUBIAp 0030p KUKWMATH Y3rapuilll OpPKaJIM fo3ara KelaguraH
3apapiiap y4yH KanmuTal KUCMUHHM aXpaTUIU Jo3uM. byHnailt kpenuT puckiapu
kpeauT KuiiMatu KoppektupoBkacu (CVA — Credit Value Adjustment) ne®
HOMJIAHAJIA XaMjla YHUHT XUCOOJaHUIIHN Xap OMp OaHKHUHT KOHTPAreHT KPEIUT
PUCKUHU Ba (O3 PUCKUHHU XUCOOJIAIT METOIMIaH KeIHO YMKUO OenruiiaHau.

OObnuranusyiap y9yH WYKH METOJ MOJCIHHH Xamjaa Maxcyc (ou3 pUCKU
VaR wmonemu'nun MabKymaran Gankmap: Mykamman CVA pucku KanmTan

aKpaTMacH:

! VaR modeli - bozor riskiga ichki yondashuv modeli.
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e ti— i -nuku KaiiTa 6axosamt gaBpH, to = 0.

e {r—9HTr y3yH OUTUMHUHT CYJIUPHUII MYIIaTH.

® Sj— KOHTPAreHTHUHT 1 maBpaaru KpeauT CIpe/Iu.

o LGDwmkT — KOHTpareHTHUHT Je(OoNTH KEeNTHpUO YMKapaJuraH 3apapu.
bynna LGDwkr KOHTpareHTHUHT 06030p MHCTPYMEHTHU CIIpEura acocliaHalu, y
onnuii LGD nan ¢apkiu paBuia WYKH TaXMUHUM XHUCOO-KMTOOJapra smac,
Oayiku 6030p Oaxoaluiapura acocjaaHTaH.

e EE; — tj maBpmaru kaiita 6axosnaiiia KOHTPAreHT y9yH KYTHITaH PHUCK
XaTapH.

e D;i— nedont puckunan xonu tj naBpaaru 1McKoHT ¢aktopu. bynna Do =

bank MykammaamiraH MOJENIHH KYJUIAIIA TETHWILUIA Ha30paT OpraHu
TOMOHHUJIaH MabKyJUlaHMaran Oynca, yHaa OaHk mopTdenb  KamuTaml

aXpaTMallapvHK XUCo0all yuyH Kyiuaaru GopMyna®nan (oiigaaaHuII JO3HM:
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bynna,

e h - Oy Oup WKMUTMK pHCK auamna3oHu (Hun yadosu), h =1,

® W — «i» KOHTpareHTra TETHIIUIM PUCK Japakach. byHma OaHk Kyimma
KYpWIaJAWraH KOHTPAreHTHUHT TAIIKH PEUTHHTHra acoCaH PHCK JapaKacuHH
BTUOOPTA OJIUIIH JIO3UM.

e EAD;"“% _ “{” xonTparenT nedoirra yuparania puck xaTapu.

e B;i — “i” xonTparenr 6yiinua unnausuayan kpeaut aedonru ceomu® (CDS)
HUHT HOMUHAJ KuiiMatu. Ym0y cBon CVA puckuHu cyrypTanam y4dyH COTHO
onuHaau. YHUHT HomMuHal KuiimaTu (1-exp(-0,05*M;®99))/(0,05* M ;9% pakropu

OujaH AUCKOHTIAIITUPHUIIUIIN JIO3UM.

2 “Basel I11: A global regulatory framework for more resilient banks and banking systems”(Iyun, 2011).35-bet.
% Ingliz tilida: “single name CDS”
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e Biy — 6up €ku 6up Heua mHaekcan CDSHUHT HOMHMHAN KHiMaTd. YOy
kuiiMat (1-exp(-0,05*Ming))/(0,05*Ming) dakTopu OmaH AMCKOHTIAIITAPHINIIH
JIO3UM.

® Wing — MHIEKC XeKepjapu Yy4yH PHUCK Japaxacu. baHk uHaekciapHU
MHJICKCHUHT YpTaya CIpeura acociaHraH XoJia eTTuTa Wi pUucK Japaxaiapuaa
OMpHa aKC STTUPHILHN JO3UM.

e M — “I” KOHTpareHT OWJIaH TpPaH3aKCHSUIAPHUHI caMapajid CYHIAPHIL
MyJaTy. Xap KaHIau XoaTaa Xam yHI6y myaaar 5 WniIaH ONIMACIIUTH JIO3UM.

o |M;Nedoe _ XeKUpJIAlll MHCTPYMEHTH B HOMUHANM KUUMaTUHUHT CYHIUPUIIT
myagatu (M™% * B muxiopnap arap nosuuusiap Heura 6yiica, yuap KyIunaim).

e M™ _ pnnekc XeIKEpIAIIHUHT CYHAUPUIN MyanaTu. byHna, arap UHEKC
XeIDKepIIall MO3HUINACH OUTTaJaH OpPTHK OYiica, ymly MyaaaT HOMUHAT ypTada
TOPTWITaH MYJIJIaT XUCOOJIaHAIH.
1-skaaBaJ

KOHTpareHTHUHI TAINKH PEHTHHIMIA ACOCIAHIAH PUCK JapaKaaapu’

PeiiTunr | Puck napaxacu (Wi) | Peiitunr | Wi PeiiTunr | Wi
AAA 0,70% BBB 1,00% | CCC 10,00%
AA 0,70% BB 2,00%

A 0,80% B 3,00%

Tamku kpenut perituaru arentaukiaapu (ECAI) kyhinaaru TamabiapHUHT
xap Oupura »kaBoO OEpHIITH JIO3UM:

¢ (OODBEKTUBIIUK,

e MyCTaKWIVK;

e Xankapo noupaja MabJIyMOTJIAPHU OJIWIIT UMKOHUSATH
(TpaHCTapeHTIINIIHK);

e Pecypcinap;

o HmoHYIMnIuK;

4 “Basel I1I: A global regulatory framework for more resilient banks and banking systems” (Iyun, 2011). 36-bet.
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e MabiayMOTIapHM OHIKOp KWIMIIL  axJOK KOAEeKcH; Oaxojarat
TAIKUJIOTIIApU OWJIaH KOMIICHCAIMSUIADHUHT YMYMHUH XapakTepd; Oaxojarl
METOJIOJIOTUSACH, IIYHUHTEK nedonT Tabpu(u, BaKT TUANa30HU Xamia xap Oup
PEUTHHTHUHT MabHOCH; Xap Oup OaxoJaml KaTeropusicuja KyulaHuirad aedont
CTaBKaJlapy; OaxoJallUIADHUHI BaKTU-BAaKTH OWJIaH y3rapuild, MacajlaH
AA peUTHHTHUHUHT A ra YTUIIY KaOujap OMIKOP STUIIMIIH JIO3UM.

bank Hazopatm Oyiinua bazens Kymurtacu kamurtan xumos Oydepu
TYFpucHaa InyHAal Tabpud Oepaam’. Kamuran xumos Oydepu — Oy OGaHKIap
KYpUIIM MYMKWH OVJraH 3apapjapHM KOIUIAlll Makcaauaa UKTUCOIUN HOYOp
JnaBpjiaH Oolka mnaitna ty3unaguran Oydepaup. Kontpuukimuk Oydep — Oy
OaHKJIApHUHI YMYMHI KPEAUT YCHUIIM OPTUKYAIUIHM Ky3aTWITaH JaBpja lo3ara
KEJIMIIN MyMKHUH OYJIraH 3apapiiapra Kapiiy >KOpui KUJIMHAIUTaH 3aXupa.

2-maaBad.

BaHK TH3MMM AKTHBJIAPHMHHMHI PHCKJIMIMK Japakacu Oyiimua Tacuupu®,

¢ousna

bananc 0% 20% | 35% 50% | 100% | 150% |200%
aKTHBIIAPUHUHT

I 1 vV \% Vi VII
PUCKIIWIINK | rypyx

rypyx |rypyx |rypyx |rypyx |rypyx |rypyx
Japakacu
2018 9,6 32,6 0,6 4,6 52,1 0,1 0,3
2019 12,7 21,9 0,6 5,8 52,1 6,2 0,7
2020 9,3 19,8 0,9 51 59,1 2,8 2,9
2021 12,5 19,5 0,6 3,7 45,7 11,5 6,5
2022 23,1 8,9 0,8 3,8 52,3 5,6 5,3

bank TH3UMU aKTUBIAPUHUHT PUCKIMIIUK Jlapa)kacu JHT IOKOPH OYyirax
S5-rypyx 6ymm0, 100 dhousnu puckka TOPTUITAH aKTUBIAp Toudacura Kupau.
Ymly rypyXHuHT ypTada yaymu 52,3 GOW3HHM Talmkuil 3TMOKAA. |-TYpyXHUHT

YAy OXUPTrd HWWIIapAa Ce3Wapiu Japakaja OPTTaHJIUTUHU KYpPUIIIUMU3

5 “Basel III global regulative framework for more resilient banks and banking systems”, 2010-yil dekabr. 54-bet.
® https://cbu.uz/0z/-Y36exucton Pecny6ankacu Mapkasuii GaHKMHHUHT MablyMOTJIAPH acoCHIa MyaliuQ Xucoo-
KUTOOIapH
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MyMKUH. DUKpuUMHU3uUa, Ma3Kyp XoJatHu Mapkasuil OaHK Ba XYyKYMaTHHUHT
KHMMMAaTJIM KOFO3JIapy CaBJIOCUHUHT OLINIIY OWJIaH U30XJIalll MyMKHH. XyKymaT Ba
Mapka3zuii 6aHK yuKapraH KUMMAaTJId KOFO3JApHUHT puck aapaxacu 0 dowus
OYnub, pUCKIAaH XOJU aKTUBJIAP TYpyXura KUPUTHIAIW. 7-TYPYXHUHT CYHITH
Hwinapna opTUIIMHE OeBocuTa OepHiiraH aBTOKPEIUTIAPHUHT OPTHUILU OWIIaH
acocJnail MyMKHH.

bankiapaaru 10KOpyu MyQJaTd YTITaH KPEAUT YIYIIHHUHT aCOCUN OMWIUIApU
KPEAUT PUCKIIAPUHHU HOYPHUH OOLIKApHII KU MAChYJIUATCU3 Kap3 OJHII (Ba Kap3
Oepuir) €k MamilakaTJIard HMKTUCOAWN TaHa33ysl Oynuiiu MyMKHH. borka
MyMKHH Oyiran cabadnap - cudarcus Ha3opar Ba OOLIKAPYB, MOJMSIBUNA UHKUPO3
(MacanaH, KyuMac MyJK) TOMOHUAAH 3HT KYII TAbCUP KYpcaTraH coxajapra lokopu
TabCUP KYpCAaTUIIM Ba KPEIUTHUHI YCTUAAH HA30PATHUHI CYCTJIMTHM cabad
OYIUIIN MyMKHH.

[ToTeHnuan JTUKBUUIMIMK PUCKIAPUHM Y3 BaKTHAA aHUKJIAII YYyH OaHK
TOMOHMJAH JIMKBUIJWIMK PUCKA TYFPUCHAA OJJAMHAAH OTOXJIAHTHUPHII
UHAMKATOpJIapM TU3UMU MIIA0 YMKWIMIIK JIO3UM. JIMKBUIUIMIIUK PHUCKH
TYFpUCHIla  OJJMHIAH  OTOXJAHTHPHUII  WHAUKATOpJIApH  OpKaid  OaHk
JUKBUJUIWIMTUTA HHUCOATaH Xap KaHJad calOui TEeHACHIUSIAp aHUKJIaHAIl
WMKOHUSTH a0 Oyaau.

Kpenut noprdenuHu MOHMTOPUHI KWIMIIZAAH MAaKcaj KpEeauT XaTapiapu
JapakacMHM Oaxonaml XamJa KpeauT mnopTdenu cudatuHu —OLIMpUIIra
KapaTWiraH d4opa-taaoupiapHu unuiad uukumaup. Kpeaut mnoprtdenu
TY3WIMACUHUHT TaxJIWJIM Kyiugaruwiap Oyitnya amanra omupuiaaiu:

a) Xyayaiiap oyiinua, punraiap KHpKUMUIA;

0) kpeauT nopTheTuHN TapMOKJIapra OV IMHUIIN OYinJa;

B) KpEIUT MOPTQEIUHHU aBBaJITH XUCOOOT JlaBpjapura HUcOaTaH y3rapHilu
oyiunua;

I') TAbMUHOT TypJiapu Oyiinua.

banknapma Kpenut pUCKIApUHUA TYFpH OOIIKApUIN BaKTWIA TYJIaHMAara

KpeauTIap MHUKIOpUTra >KyJa MyXHM TabCUp KypcaTaaw. baHKmap Kpemut
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TajgabropJapuHUHT MOJIMSBUI Ba OOIIKA MabIyMOTJIAPUHU TaxXJIWJI KUJAJAUTaH
UYKH KPEOUT PHUCKUHU Oaxojaml MOJCIJIApUHU HIIa0 YHMKUIIA MYMKHH.
MabiyMOTIapHU TaXJIUJI KUIHII HATHKATAPUHUHT aCOCUNA MaKCcaid Kap310PHUHT
TYJOBra JaéKaTCU3JIUTU PUCKUHU aKC JTTUPYBUYM TYFpu OaxosiaHraH aedor
sxtumoimuru. IllyHuHraek, OaHkmIapaard KpeauT cuécaTd KpeauT xaBdu
JApaKACUHUHT MaKOYJUIMTUHM  Y3rapTUpuO, KpEeAUT OJUIl  KyJIailIMruHA
oenrunaiinu. Kpenutnap, housnu qapoMaiapaan KYypokK Goiiia OJTUITHA MaKcal
KuiaraH OaHkmap, arap ynap Mapka3uit OaHK perjJaMeHTUHUHT XaB(cCus
JapakacuJiaH olliMaca, KYnpoK KpeauT Oepuilra yHAalIapyu MyMKUH. AWHUKCA,
Oy MKTUCOAMI YCHII IaBpH/la KOMIAHUSIIAPHUHT MOJUSABHI KypcaTKA4wiapu Ba
axXOJIMHUHT IIAXCUH JapoMaaiiapy I0KOpHU OYiranaa Ky3aTUIuIId MyMKHUH.
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